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Politica de conflitos de interesse

1. Introducao

A BBVA ASSET MANAGEMENT ¢ o nome adotado pela unidade do Grupo BBVA dedicada a
gestao de Organismos de Investimento Coletivo (OIC), de Fundos de Pensdes e de carteiras de
Gestao Discricionaria a nivel mundial, agregando em Portugal as seguintes entidades:

a BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A., SUCURSAL EM PORTUGAL gue se encontra
registado junto do Banco de Portugal sob o cédigo IF 19 e registado junto da Comissao de
Mercado de Valores Mobiliarios como intermediario financeiro sob o nimero de registo 383,
€ a entidade responsavel pela comercializacao dos fundos de investimento e pela prestacao
de servico de gestdo discricionaria de carteira e legalmente responsavel pelo conteddo da
informacao disponibilizada na presente Pagina Web referente aos fundos de investimento e a
gestdo discricionaria.

a BBVAFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A. encontra-se
devidamente autorizada pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes sob
o numero 3816 para o exercicio de atividades de gestdo e comercializagdo de fundos e planos
de pensodes, sendo legalmente responsavel pelo contelddo da informacao disponibilizada na
presente Pagina Web referente a Fundos de Pensoes.

A seguir designadas, conjuntamente, "BBVA ASSET MANAGEMENT" ou "BBVA AM".

As atividades realizadas pela BBVA AM em determinadas circunstancias podem
consubstanciar situagdes potencialmente geradoras de conflitos de interesses que impliguem
um risco relevante de prejuizo dos interesses de um ou mais clientes e/ou OIC.
Concretamente, podem ocorrer 0s seguintes conflitos de interesses:
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Entre a propria BBVA AM, incluindo os seus quadros directivos, empregados ou qualquer
outra pessoa vinculada direta ou indiretamente a BBVA AM ou entre os OIC ou Fundos de
Pensdes por si administrados, ou entre participantes desses OIC, Fundos de Pensdes ou
outros clientes da BBVA AM.

Entre um OIC ou Fundo de Pensdes e/ou os seus participantes e outro OIC ou Fundo de
Pensdes e/ou 0s seus participantes.

Entre os OIC, Fundos de Pensdes e/ou 0s seus participantes e outros clientes da BBVA AM.

Entre dois clientes da BBVA AM.

Nos termos e para os efeitos do artigo 309.°-A do Cddigo dos Valores Mobiliarios, do artigo 89° e
seguintes do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo e do artigo 35° do Regime
de Constituicdo e Funcionamento dos Fundos de Pensdes e das Entidades Gestoras, com o
objetivo de prevenir e administrar os possiveis conflitos de interesses, a BBVA AM adotou a
presente politica para a prevencao e gestdo de Conflitos de Interesses. O objectivo do presente
documento é identificar as circunstancias que originam ou possam originar um conflito de
interesses que possa vir a prejudicar os interesses de um ou mais clientes e assim estabelecer as
medidas para a sua prevencao e gestdo de maneira a assegurar a independéncia das pessoas
gue desenvolvam actividades passiveis de originar uma situacdo de conflito de interesses. Esta
politica sera revista com uma periodicidade minima anual.

2. Principios Gerais

A BBVA AM na sua relagdao com os seus clientes assegura:

Um tratamento transparente e equitativo.

A prevaléncia dos interesses do cliente, tanto em relagdo aos seus proprios interesses ou de
empresas com as quais se encontra em relagéo de dominio ou de grupo, como em relagao
aos interesses dos titulares dos seus 6rgdos sociais ou dos de agente vinculado e
colaboradores de ambos.

A integridade na prestagdo dos servigos e no relacionamento com os clientes.

Prestacdo dos servigos com a diligéncia e o cuidado exigiveis.
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a Protecdo dos interesses dos clientes da BBVA AM.

a Prestacdo aos clientes de informacao clara, atual e completa, e ndo suscetivel de os induzir
em erro.

3. Ambito de aplicacdo

Esta politica sera aplicada a todos os servicos de investimento prestados pela BBVA AM - tanto
no ambito da gestao, administracao, representacao e distribuicdo de OIC ou Fundos de
Pensdes, como na gestao discricionaria de carteiras e na consultoria para investimentos — e
englobarad todas as areas da BBVA AM e, consequentemente, os titulares do ¢rgdo de
administracdo, pessoas que dirigem efetivamente a atividade da BBVA AM, dos agentes
vinculados e seus colaboradores ou das entidades subcontratadas, nos termos do artigos
304°,n.°5 e 309°-A do Codigo dos Valores Mobilidrios.

4. Identificacao dos conflitos de intereses

4.1 Tipos de conflitos de interesses

Considera-se gque podem existir conflitos de interesses, se a BBVA AM, uma pessoa
habilitada ou uma pessoa que tenha direta ou indiretamente um vinculo com a BBVA
AM:

1. Possa obter uma vantagem financeira, ou evitar uma perda financeira, em detrimento
do cliente, do OIC, do Fundo de Pensdes ou dos seus investidores.

2. Confira ao resultado de uma atividade ou de um servigo prestado ao OIC, ao Fundo
de Pensbes ou aos seus investidores, a outro cliente, ou de uma operacgao efetuada
por conta do OIC, Fundo de Pensdes ou de outro cliente, um interesse diferente do
que estes tém nesse resultado.

3. Tenha um incentivo financeiro ou de qualguer outro tipo para promover:

a Os interesses de um OIC ou Fundo de Pensodes, de um cliente ou grupo de clientes sobre os
interesses de outro OIC, Fundo de Pensdes ou cliente.

a Os interesses de um investidor sobre os de outro investidor ou grupo de investidores do
mesmo OIC ou Fundo de Pensdes.

4. Realize as mesmas atividades para dois OIC, Fundos de Pensdes ou para outro cliente
ou receba ou venha a receber de uma entidade que ndo seja o OIC nem o Fundo de
Pensdes, nem os seus investidores ou do cliente, conforme o caso, um incentivo, em
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dinheiro, bens ou servigos, diferente da comissao ou dos custos estabelecidos para
esse servico.

4.2 Identificacdo de outras situacdes susceptiveis de causar conflitos de
intereses

A lista anterior nao pretende ser exaustiva e, portanto, no decorrer do negécio
podem surgir situagOes diferentes das indicadas passiveis de gerar conflitos de
interesses. Nesses casos, 0s empregados que detetem no desenvolvimento das
suas funcdes, qualquer situagdo que possa vir a afetar a sua objetividade e
independéncia profissional, deverdo comunica-la de imediato ao seu responsavel
logo que esta seja detectada e antes da prestacdo do servico ou actividade de
investimento de que se trate, de forma a que se possa formar um julgamento da
situacdo e adotar as medidas que se considerem oportunas. De maneira
recorrente as areas de controlo também identificam e avaliam o aparecimento de
novas situagdes de possiveis conflitos de interesses e informam os seus quadros
superiores diretivos em conformidade com a legislacdo em vigor.

5. Medidas de prevencéo e gestao de conflitos de intereses

A BBVA AM dispde de politicas e procedimentos para administrar adequadamente os conflitos
de interesses que determinam a atuagdo dos seus empregados nessas situagdes, a sua
monitorizagdo e o seu reporte a direcdo, baseados nos seguintes principios:

a Primard sempre o interesse dos OIC ou Fundos de Pensdes, dos seus participantes e dos
clientes face ao da BBVA AM, dos seus administradores, diretores, empregados ou de
gualquer outra pessoa vinculada direta ou indiretamente a BBVA AM. Assim, as operagdes
vinculadas que possam ser realizadas pela ou para o OIC, Fundo de Pensdes ou o cliente que
corresponda a estas pessoas ou entidades, serao efetuadas no melhor interesse dos OIC,
Fundos de Pensdes ou clientes e a pregos de mercado.

a A selecdo de instrumentos financeiros € efectuada uma vez analisada a sua aptidao e
adequacdo a politica de investimento dos OIC, dos Fundos de Pensdes ou contrato
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formalizado com o cliente, conforme o caso, assim como 0s seus diferentes riscos, sendo
feita a uma monitorizagao continua enquanto durar o periodo de investimento.

La seleccion de instrumentos financieros se efectua una vez analizada su aptitud vy
adecuacion a la politica de inversion de las [IC o al contrato formalizado con el cliente, segin
corresponda, asi como sus diferentes riesgos, monitorizandose continuadamente mientras
dure el periodo de inversion.

Os direitos de voto que outorgam certos instrumentos sao exercidos em beneficio exclusivo
dos OIC, dos Fundos de Pensdes e dos seus participantes. No caso de outra tipologia de
clientes, aplicar-se-ao as clausulas contratualizadas com 0s mesmos e atuar-se-a, em
gualguer caso, em beneficio exclusivo do cliente.

Na selecdo de fundos de terceiros sdo escolhidas sempre as classes com condigdes
econdmicas mais vantajosas as quais possam aceder os OIC, Fundos de Pensdes e/ou 0s
clientes. As comissdes recebidas pela contratagdo destes fundos séo imputadas aos OIC e
Fundos de Pensdes, de acordo com o descrito na sua documentagao legal e/ou nos acordos
societarios adotados, em beneficio dos seus clientes. No caso de clientes, aplicar-se-a o
previsto nos contratos assinados com 0s mesmos.

O processo de afetagdo prévia e contratacao de operagdes desenvolve-se num quadro
formalizado e controlado com separacao das diferentes fungdes intervenientes, respeitando
0s interesses de cada grupo de clientes e evitando situagdes de discriminacgao.

Os intermedidrios financeiros sao selecionados segundo critérios objetivos e independentes.

Existe segregacdo funcional, hierdrquica e fisica entre as funcdes de gestdo, execugao,
administracado, riscos e controlo dentro da BBVA AM.

A politica de remuneracdo dos empregados que tomam decisdes de riscos relevantes,
incluindo direc¢ao, fungdes de controlo e todos agueles gue constam na mesma categoria de
retribuicdo, sdo consistentes com os perfis de riscos predeterminados para cada OIC/Fundo
de Pensdes/cliente e promovem um controlo efectivo dos riscos na BBVA AM.

Existe separacdo funcional, hierarquica e fisica da BBVA AM de outras entidades do Grupo
BBVA, existindo barreiras de informacao (“Chinese Walls") que impedem ou controlam a
troca de informacéao.

Os empregados da BBVA AM estdo sujeitos a um Cdédigo de Conduta no ambito dos
mercados financeiros, o qual regula a rececdo de incentivos pessoais no processo de tomada
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de decisbes. Este cddigo regula, entre outras, as operagfes pessoais de gestores e
empregados.

a Realiza a supervisdo separada das pessoas competentes cuja fungdo principal consista em
prestar servicos ou desempenhar atividades de gestao coletiva de carteiras em nome de
clientes ou investidores cujos interesses possam entrar em conflito ou que representem de
outro modo interesses diferentes, incluidos os da sociedade de gestdo, que possam também
originar conflitos.

a Adota as medidas para impedir ou restringir a possibilidade de alguém influenciar
indevidamente sobre a forma como qualquer pessoa qualificada desempenhe as suas
func¢oes na atividade de gestdo coletiva de carteiras.

a |Implementa as medidas para impedir ou controlar a participacao simultanea ou consecutiva
de qualquer pessoa qualificada em atividades separadas da gestdo coletiva de carteiras e,
guando essa participagdo possa afetar a correta gestdo de quaisquer conflitos de interesses,
serdo adotadas as medidas convenientes.

A BBVA AM realiza uma revisao continua das suas politicas e procedimentos. No caso em que
seja identificado algum conflito de interesses nao especificamente contemplado, a BBVA AM
adaptara as suas politicas e procedimentos de modo a garantir a adequada gestdo do mesmo.

6. Revelacao dos Conflitos de Interesses

Nos casos em que as medidas tomadas pela BBVA AM nao sejam suficientes para prevenir
com as garantias necessarias, 0s riscos de prejuizo dos interesses dos OIC, dos Fundos de
Pensdes, dos seus investidores, ou de outros clientes, a area responsavel pela prestacdo do
servigco ou actividade comunica-lo-a rapidamente aos quadros directivos superiores da BBVA
AM, para que possam tomar as decisdées ou accdes que sejam necessarias a fim de que se
actue no melhor interesse dos clientes.

Quando as medidas adoptadas para administrar um determinado conflito de interesses nao
forem suficientes para garantir, com um grau de certeza razoavel, que sejam evitados oS riscos
de prejuizo para os interesses dos clientes, a BBVA AM:

a Revelard ao cliente, de forma imparcial, clara e ndo enganosa, a natureza geral ou a origem
do conflito de interesses antes de atuar por conta do cliente, de modo a que este possa tomar
uma decisao sobre o investimento com conhecimento de causa; ou
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a Poderd optar, mediante sua exclusiva iniciativa, por nao prestar o servico solicitado.



